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AVVISO DI CONVOCAZIONE
CREDITO VALTELLINESE Societa Cooperativa
Sede sociale in Sondrio - Piazza Quadrivio n. 8.
Codice fiscale e Registro delle Imprese di Sondrid0043260140.
Albo delle banche n. 489 - Capogruppo del Gruppedifo Valtellinese - Albo dei gruppi bancari
n. 5216.7. Capitale sociale: € 728.667.845,50 diins. 208.190.813 azioni da nominali € 3,5 cad.

Convocazione dellAssemblea ordinaria e straordinaa:
| Soci del Credito Valtellinese sono convocati isstmblea ordinaria e straordinaria il giorno 18
settembre 2009 alle ore 9.30 in prima convocaz&recorrendo, il giorno successivo

sabato 19 settembre 2009

alle ore 9.30 in seconda convocazione, pressol&aBadifunzionale “Don Bosco” in Sondrio con
ingresso da Piazza San Rocco n. 8, per delibenbseguente ordine del giorno:
Parte ordinaria
1. Approvazione del documento “Politiche retribetth Gruppo”.
2. Modifica del Regolamento Assembleare.
Parte straordinaria
1. Attribuzione al Consiglio di Amministrazione,sensi dell’art. 2420-ter cod. civ., della facalia
emettere, entro il 30 giugno 2010, obbligazioniwaatibili in azioni ordinarie della Societa, anche
con caratteristiche di conversione a iniziativdal&ocieta stessa, sino ad un importo massimo di
nominali 625 milioni di euro da offrire in opziorgli azionisti, con abbinati massimi 75 milioni di
warrant gratuiti che daranno diritto a sottoscevern’azione Credito Valtellinese di nuova
emissione per ogni warrant, con conseguente aunuhtoapitale sociale scindibile a pagamento
per un ammontare massimo di 887,5 milioni di eusdliante emissione di massime n. 253.571.429
azioni ordinarie della Societa da porre a serviegrlusivo della conversione del prestito
obbligazionario e dell'esercizio di warrant gratullo stesso abbinati. Delibere inerenti e
conseguenti.
Possono intervenire in Assemblea ed esercitardiritto di voto i Soci che risultino iscritti nel
Libro dei Soci da almeno novanta giorni e che atbifatto pervenire presso la sede del Credito
Valtellinese, almeno due giorni non festivi primealld data fissata per la prima convocazione,
'apposita comunicazione che l'intermediario incato della tenuta dei conti & tenuto ad effettuare
ai sensi dell’art. 23 del Provvedimento congiunem&a d’ltalia - Consob del 22 febbraio 2008; a
detto obbligo di comunicazione non sono tenuti¢i®be abbiano le proprie azioni iscritte in conto
presso il Credito Valtellinese o presso le altrgieta bancarie del Gruppo Credito Valtellinese.
Per opportuna informazione dei Soci, si comunica lehdocumentazione prevista dalla normativa
vigente relativa agli argomenti all'ordine del giorverra depositata, a termini di legge, presso la
sede sociale, la Borsa Italiana S.p.A e sul stiermet del Credito Valtellinese (www.creval.it),nco
facolta per i Soci di ottenerne copia.

Sondrio, 28 luglio 2009
Il Presidente
(dott. Giovanni De Censi)

L’avviso di convocazione e stato pubblicato sulz@etta Ufficiale Parte 1l n. 89 del 4 agosto 2009



Relazione del Consiglio di Amministrazione ai sengilell’art. 72 del regolamento approvato
con deliberazione Consob n. 11971 del 14 maggio 29@ome successivamente modificato ed
integrato (“Regolamento Emittenti) relativa al punto 1 dell’ordine del giorno della parte

straordinaria del’Assemblea convocata per il 18 19 settembre 2009.

Signori Soci,

come gia comunicato al mercato, il Consiglio di Amistrazione del 9 giugno 2009 ha
individuato una serie di operazioni finalizzateadfarzare e ottimizzare, nel medio periodo, la
struttura patrimoniale del Gruppo Creval. Tutto, aon il prioritario obiettivo di continuare a
garantire il tradizionale sostegno alle famiglieaecostante attenzione allo sviluppo economico e
sociale dei territori di radicamento attraversdimlanziamento alle PMI, agli industriali, agli
artigiani, ai professionisti e alle istituziamo profit.

In tale contesto, in particolare, il Consiglio dim#inistrazione ha deciso di sottoporre
all’'assemblea straordinaria dei Soci la propostatuibuire al Consiglio la facolta di emettere un
prestito obbligazionario convertibile, con abbinasirrant.

La necessita di proseguire nello sviluppo delle atigioni operative del Gruppo, insieme
all'esigenza di disporre di adeguati mezzi pro@idistinare agli investimenti in presenza delle
necessarie condizioni di equilibrio gestionalehiede un appropriato rafforzamento delle risorse
patrimoniali nei termini di massima qui di seguitlustrati e gia anticipati al mercato dopo
I'approvazione del Consiglio di Amministrazione &efjiugno 2009.

1. Motivazione dell’operazione

In primo luogo, si ricorda che l'attuale situaziashe mercati finanziari internazionali e nazionali
rendono opportuno affiancare ai c.d. “Tremonti Bordi cui il Credito Valtellinese ha gia fatto
richiesta nelle sedi competenti, I'acquisizione soércato di nuove risorse finanziarie per
consentire al Gruppo Creval, anche nel medio tegmdnmantenere la solidita patrimoniale che da
sempre lo caratterizza.

Come anticipato, I'obiettivo prioritario del CreditValtellinese consiste nel continuare ad
esprimere la tradizionale vicinanza al territori@alesuo tessuto economico, anche alla luce della
concreta esigenza di sostenere le piccole e metpesse, gli artigiani e le famiglie nell’attuale
congiuntura di mercato.

In relazione a quanto sopra, il Consiglio di Ammetrazione si € attivato al fine di individuare
un’operazione che realizzasse, al contempo, l'astex della nostra Societa a raccogliere risorse
finanziarie idonee a rafforzarne la struttura patmiale e I'interesse dei Soci ad effettuare un
investimento adeguato.

Tale progetto, tra l'altro, si inserisce nel sotbella tradizione della nostra Banca, in virtu della
guale la politica di rafforzamento del patrimonep ¢ostituito negli ultimi 20 anni lo strumento che
ha consentito di finanziare il processo di cresdimensionale prima della Banca e poi del
Gruppo.



Il piano di rafforzamento patrimoniale approvatd @ansiglio di Amministrazione del 9 giugno

2009 prevede dunque:

. I'emissione, gia richiesta presso le competenti, sidstrumenti finanziari di cui all’art. 12
del Decreto Legge 185/2008 — c.d. Tremonti Bond-sattoscriversi da parte del Ministero
dellEconomia e delle Finanze per un ammontare &00 milioni di euro (che concorrono
alla determinazione d€lore Tier 1);

. I'emissione, previo conferimento all'organo ammirasivo della Banca di apposita delega ali
sensi dell'art. 2420ter cod. civ., di un prestito obbligazionario conueite per un
ammontare massimo di nominali 625 milioni di euda, offrire in opzione agli azionisti
unitamente all’assegnazione di massimi 75 milianivarrant che diano diritto, ciascuno, a
sottoscrivere un’azione Credito Valtellinese di vai@missione con un ulteriore incremento
patrimoniale potenziale massimo di circa 262,5anilidi euro.

L’'operazione, nel suo complesso, € dunque voltaffarzare e stabilizzare nel medio periodo la
componenteore del patrimonio di base del Gruppo con 'obiettdianantenere iCore Tier 1 al

di sopra del 7%. Grazie allemissione delle obldigai convertibili, infatti, I'incremento
patrimoniale riveniente dai c.d. Tremonti Bond pagssere stabilizzato, in quanto le caratteristiche
di conversione ad iniziativa dell’emittente — cleasno proprie delle obbligazioni convertibili
offerte in opzione, come piu diffusamente illustrat prosieguo — consentiranno di sostituire con
capitale azionario la componente dele capital rappresentata dagli strumenti governativi.

Le obbligazioni convertibili consentiranno, inoltigi creare condizioni favorevoli al rimborso dei
titoli sottoscritti dal MEF entro quattro anni dalloro emissione, termine decorso il quale, per il
riscatto di detti strumenti finanziari, si applicbkbe un prezzo piu elevato.

Tutto cio permettera al Gruppo di continuare il spmcesso di crescita mantenendo, nel
contempo, quell’attenzione al territorio di rifeemo e al suo tessuto sociale da sempre vera e
propriamission della nostra Banca.

2. Emissione di obbligazioni convertibili con abbinatiwarrant, con conseguente aumento
di capitale a servizio della conversione e dell’es®szio dei warrant, mediante delega al
Consiglio di Amministrazione e relative modalita

2.1Le Obbligazioni convertibili

La proposta in esame prevede l'attribuzione di dakega al Consiglio di Amministrazione, ai
sensi dell'art. 242@er cod. civ., della facolta di emettere, entro il 3Qgmo 2010, obbligazioni
convertibili in azioni ordinarie della Societa siad un importo massimo di hominali 625 milioni
di Euro da offrire in opzione agli azionisti.

Si tratta, come evidenziato dalle caratteristictiegmpali dell’emissione (gia individuate al terrein
del Consiglio di Amministrazione del 9 giugno 2089ui di seguito illustrate), di uno strumento
che assicura agli azionisti, cui verrebbero offdrteopzione le obbligazioni convertibili, un
rendimento certo e il rimborso del capitale a snade Allo stesso tempo, la possibilita che il
rimborso del capitale sia regolato, a scelta delifeente, mediante consegna di azioni (in luogo
della corresponsione di denaro) puo certamentereapptare una leva per realizzare un
incremento patrimoniale senza, con cio, esporigbligazionista al rischio di subire una perdita
rispetto all’investimento iniziale.

Si prevede infatti che le obbligazioni convertilpiissano avere le seguenti caratteristiche:




. offerta in opzione ai soci;

. importo nominale complessivo di massimi 625 milidhEuro;

. durata indicativa massima di 42 mesi;

. facolta degli obbligazionisti di convertire le olgalzioni in una o pidranche e comunque, a
scadenza, in azioni ordinarie della societa, examtente con uno sconto rispetto al prezzo
di mercato;

. facolta della Banca, decorso un lasso di tempo inferiore a 18 mesi dalla data di
emissione (e comunque al di fuori dei periodi im sara possibile I'esercizio del diritto di
conversione per il portatore delle obbligazioniy,ricnborso anticipato delle obbligazioni
mediante conversione in azioni (eventualmente can sconto rispetto al prezzo di
mercato), ovvero in denaro (eventualmente conbaitrone di un premio sul valore
nominale dell’obbligazione);

. in caso di esercizio della facolta da parte delittante, rimborso di almeno il valore
nominale in denaro o in azioni di compendio, il cantrovalore di mercato sia almeno pari
al valore nominale dell’obbligazione convertibile;

. guotazione delle obbligazioni convertibili sul Mate Telematico Azionario di Borsa
Italiana S.p.A., anche in un momento successivwlatb emissione.

La scelta del Consiglio di Amministrazione del agno 2009 é stata dunque quella di orientarsi
verso una tipologia di prestito obbligazionario wenibile con talune caratteristiche peculiari, in
linea, peraltro, con quanto effettuato recentemdataltre banche popolari.

In effetti, 'usuale struttura dell’obbligazione roeertibile si € arricchita negli ultimi tempi di
caratteristiche di conversione rimesse alla sadtemittente. Piu precisamente, alla facolta di
conversione a iniziativa del solo possessore ttdbtisono state aggiunte, in primo luogo, ipotesi
di conversione obbligatoria alla scadenza. Sidard#gli strumenti c.dnandatory convertible), in

cui I'investitore si fa carico del rischio di ricere azioni il cui valore sia inferiore al valore
nominale del titolo. Diversamente, sono rinvenibiila prassi recente fattispecie di obbligazioni
convertibili che, a scadenza, ad iniziativa delittemte, possono essere alternativamente
rimborsate mediante attribuzione di azioni ovvesoresponsione di denaro. Gli strumenti aventi
tale caratteristica sono stati identificati conseft mandatory convertible e comportano
'assegnazione di un numero di azioni il cui valsi@almeno pari al valore nominale del titolo.

E' evidente come le caratteristiche di conversioad iniziativa dell’'emittente, anche
eventualmente prima della scadenza del titolo,arad obbligazione convertibile uno strumento
di gestione del capitale, in quanto permettono BHaca emittente di disporre la conversione in
capitale anche in funzione delle sue concrete s@aedi patrimonializzazione.

Per le caratteristiche della nostra Banca e deiSoci, nonché per tutti gli obiettivi concretament
perseguiti sopra richiamati, il Consiglio di Amnstriazione ha sottoposto alla prossima
Assemblea straordinaria la proposta di attribuire Welega al’Organo Amministrativo per
'emissione di un prestito del secondo tipo sopegnslato, per I'appunt®oft mandatory
convertible, vale a dire con facolta per il Credito Valtelkee oltre che per il titolare delle
obbligazioni, di richiedere la conversione dellébladmzioni in azioni riconoscendo, tuttavia, un
premio al portatore dei titoli in caso di esercidialetta facolta da parte dell’emittente.

2.2 \Warrant

La delibera adottata dal Consiglio di Amministramaon data 9 giugno 2009 prevede altresi che
alle obbligazioni convertibili siano abbinati gri@@mente una o piu tipologie dvarrant che
daranno diritto a sottoscrivere azioni del Credialtellinese di nuova emissione.warrant



avranno scadenze in anni differenti e prevedonazprd esercizio con uno “sconto” rispetto al
prezzo di mercato.

Anche per warrant sara richiesta 'ammissione alla quotazione sulddgi® Telematico Azionario
organizzato e gestito dalla Borsa Italiana S.pe&gntualmente in un momento successivo alla
loro emissione.

3. Ammontare massimo del prestito obbligazionario, dehumero di warrant abbinati e
delle azioni a servizio della conversione delle obgazioni e dell’esercizio dei warrant.

L’attribuzione al Consiglio di Amministrazione, sensi dell’art. 242@er cod. civ., della facolta di
emettere, entro il 30 giugno 2010, obbligazioniaatibili in azioni ordinarie della Societa con
abbinatiwarrant, ha ad oggetto:

e un prestito obbligazionario convertibile dell'ioppo di massimi 625 milioni di euro da
offrire in opzione agli azionisti con abbinati masis 75 milioni di warrant che daranno
diritto a sottoscrivere un’azione Credito Valtedlse di nuova emissione per oguairrant;

e il conseguente aumento del capitale sociale dumiedial servizio della conversione e
dell'esercizio deiwarrant di nominali massimi 887,5 milioni di euro circa,ediante
emissione di massime n. 253.571.429 azioni ordéndel Credito Valtellinese del valore
nominale di euro 3,50 ciascuna, godimento regokarenti le stesse caratteristiche di quelle
in circolazione alla data di emissione, da porreervizio esclusivo della conversione del
prestito soft mandatory (massime n. 178.571.429 azioni ordinarie - numgterminato
dividendo 'ammontare massimo del prestito peralove nominale delle azioni Creval) e
dell’'esercizio dewarrant (massime n. 75.000.000 azioni ordinarie).

4. Determinazione del rapporto di opzione delle obbligzioni convertibili e del rapporto di
conversione.

Trattandosi dell'assegnazione di una delega peni$sione del prestito obbligazionario da

attribuirsi al Consiglio di Amministrazione, I'Asswlea straordinaria dei Soci sara altresi

chiamata a conferire, sempre all'Organo Amministoatiella Banca, la facolta di stabilire tutte le

modalita, i termini e le condizioni dell’operazigneel rispetto di quanto sopra indicato ai

precedenti punti 2 e 3. Pertanto, si propone dibaite al Consiglio di Amministrazione della

Banca la facolta di determinare, fra I'altro, irogsimita dell’avvio dell’offerta in opzione e teout

altresi conto dellandamento delle quotazioni deli#oni della Societa e delle condizioni dei

mercati, nonché della prassi per operazioni similar

(@) la denominazione del prestito obbligazionatigalore nominale, il prezzo di sottoscrizione
e il rapporto di opzione delle obbligazioni conuwht con abbinati warrant gratuiti,
raccogliendo le necessarie preliminari rinunce deepdi azionisti al fine di assicurare la
quadratura numerica dell’'operazione;

(b) I'entita della cedola delle obbligazioni contfgiti con abbinatiwarrant;

(c) icriteri di conversione di ciascuna obbligamaconvertibile in azioni ordinarie della Societa;

(d) gli eventi e modalita di aggiustamento del @pp di conversione in occasione di operazioni
sul capitale della Societa;



(e) il regolamento delle obbligazioni convertitglidelle diverse tipologie @varrant, apportando
agli stessi tutte le eventuali modificazioni chedero richieste dalle Autorita di Vigilanza e
dalla societa di gestione del mercato;

(H il numero massimo delle azioni di nuova emissioa servizio della conversione delle
obbligazioni e dell’esercizio devarrant; e

(g) Il'ammontare massimo in valore nominale dell’amo di capitale scindibile al servizio della
conversione delle obbligazioni convertibili e de#lercizio dei warrant che,
complessivamente, non potra comungue eccederatiios@lore massimo di 887,5 milioni di
Euro ), nonché ogni altro termine e condizione eeilissione e offerta delle obbligazioni
convertibili con abbinativarrant e del conseguente aumento di capitale sottostante.

5. Tempistica di massima dell’'operazione

Ove le condizioni dei mercati lo consentano, e siibatamente all’ottenimento di tutte le
prescritte autorizzazioni, € previsto che l'offentaopzione delle obbligazioni convertibili con
abbinatiwarrant possa avere esecuzione entro I'esercizio 2009rowne primi mesi del 2010.

6. Eventuale attivazione di un consorzio di garanzia

Al fine di raggiungere l'obiettivo dell'integraleottoscrizione delle obbligazioni convertibili
offerte, si sottopone all’Assemblea anche la prtpdsconferire al Consiglio di Amministrazione,
tra I'altro, la facolta di attivare, in relazion#aasituazione del mercato azionario nell'imminenza
dell'avvio dell'operazione, un consorzio di garanzi

7.  Diritto di recesso
Le modifiche proposte non attribuiscono ai soci she concorrono all’approvazione delle stesse
I'esercizio del diritto di recesso ai sensi detl@437 cod. civ..

*kkkk

Deliberazioni proposte allAssemblea Straordinaria
Signori Soci,
in relazione a tutto quanto precede il Consiglio Ailnministrazione sottopone alla Vostra
approvazione la seguente proposta di deliberazione:

“L’Assemblea straordinaria dei Soci del Credito tédinese, esaminata la relazione del Consiglio
di Amministrazione e le proposte ivi formulate,

delibera

1. diapprovare I'operazione di rafforzamento patrimaéa nei termini prospettati dal Consiglio
di Amministrazione, e, in particolare, di conferiagé Consiglio di Amministrazione una



delega ai sensi dell’art. 2428~ cod. civ. per I'emissione di un prestito obbligamrio

convertibile, con abbinatwarrant gratuiti, avente le seguenti principali carattécise:

(i) offerta in opzione ai soci;

(i)  importo nominale complessivo di massimi 625 milidnEuro;

(i) durata indicativa massima di 42 mesi;

(iv) facolta degli obbligazionisti di convertire le olgazioni in una o piutranche e
comunque, a scadenza, in azioni ordinarie dell&e&oeventualmente con uno sconto
rispetto al prezzo di mercato;

(v) facolta della Banca, decorso un lasso di tempoinfariore a 18 mesi dalla data di
emissione (e comungue al di fuori dei periodi ingara possibile I'esercizio del diritto
di conversione per il portatore delle obbligazionii rimborso anticipato delle
obbligazioni mediante conversione in azioni (evalmente con uno sconto rispetto al
prezzo di mercato), ovvero in denaro (eventualmeateattribuzione di un premio sul
valore nominale dell’obbligazione);

(vi) in caso di esercizio della facolta da parte delittante, rimborso di almeno il valore
nominale in denaro o in azioni di compendio, il cantrovalore di mercato sia almeno
pari al valore nominale dell'obbligazione conveiéb

(vii) quotazione delle obbligazioni convertibili sul Mate Telematico Azionario di Borsa
Italiana S.p.A., anche in un momento successivwlatb emissione;

di attribuire, per I'effetto, al Consiglio di AmmBstrazione, ai sensi dell'art. 2426 cod.
civ., la facolta di emettere, entro il 30 giugnol@Q obbligazioni convertibili in azioni
ordinarie della Societa sino ad un importo massanmominali 625 milioni di Euro da
offrire in opzione agli azionisti, con abbinati reasi 75 milioni di warrant gratuiti che
daranno diritto a sottoscrivere un’azione Credit@t®llinese di nuova emissione per ogni
warrant, con conseguentaumento del capitale sociale scindibile a pagamgmo un
ammontare massimo di 887,5 milioni di Euro mediamgssione di massime n. 253.571.429
azioni ordinarie della Societa del valore nomirdil&uro 3,50 ciascuna, godimento regolare,
da porre a servizio esclusivo della conversiongydedtito obbligazionario e dell’esercizio di
warrant gratuiti allo stesso abbinati;

di conferire al Consiglio di Amministrazione tuitnecessari poteri, nessuno eccettuato od
escluso, con facolta — nei limiti delle disposizZidnlegge applicabili — di subdelega, al fine,
in via meramente indicativa e non esaustiva, diilste:

() la denominazione del prestito obbligazionario, dlore nominale, il prezzo di
sottoscrizione e il rapporto di opzione delle obhsioni convertibili con abbinati
warrant, raccogliendo, se del caso, le necessarie praininnunce da parte di
azionisti al fine di assicurare la quadratura nucaedell’operazione;

(i)  I'mporto della cedola delle obbligazioni conveiliib

(i) i criteri di conversione di ciascuna obbligaziormwertibile in azioni ordinarie della
Societa ivi compresa la determinazione di scordi @emi in relazione alle diverse
modalita di rimborso a richiesta del portatore b@mittente;

(iv) gli eventi e le modalita di aggiustamento del rappali conversione in occasione di
operazioni sul capitale della Societa;

(v) il regolamento delle obbligazioni convertibili e lldediverse tipologie diwarrant,
apportando allo stesso tutte le eventuali modif@m@zche fossero richieste dalle
Autorita di Vigilanza e dalla societa di gestiored ohercato;



(vi)
(Vi)

(vii)

il numero massimo delle azioni di nuova emissiorseivizio della conversione delle
obbligazioni convertibili e dell’esercizio desarrant;

'ammontare massimo in valore nominale dell’aumatitoapitale scindibile al servizio
della conversione delle obbligazioni convertibili dell’esercizio deiwarrant che,
complessivamente, non potra comunque eccederenttos@lore massimo di 887,5
milioni di Euro ), nonché

ogni altro termine e condizione dell’emissione & delle obbligazioni convertibili
con abbinatiwarrant e del conseguente aumento di capitale sottostaotepresa la
richiesta di ammissione alla quotazione delle gationi e dewarrant, nonchéd’invio
della comunicazione, e di ogni altro atto o docutngfinalizzati all’ottenimento del
nulla osta Consob alla pubblicazione del necessaraspetto di sollecitazione e

guotazione.

di modificare I'articolo 7 dello statuto socialessituendo I'attuale secondo comma (riferito

all'operazione sul capitale sociale chiusa nei pnnesi del 2009) con l'inserimento, in
conseguenza delle deliberazioni che precedona) duovo comma 2:

Testo vigente

Nuovo testo proposto

Articolo 7

Articolo 7

1. Il capitale sociale € variabile ed & determing
dal numero delle azioni nominative del valo
nominale di 3,5 euro
sottoscritte dai Soci.

2. L’Assemblea straordinaria del 10.02.2007

deliberato tre operazioni di aumento del capitz
che prevedono rispettivamente:

— 'aumento del capitale sociale in forma gratu
per un ammontare massimo pari a ey
53.553.595,50 mediante incremento del valg
nominale delle azioni da euro 3,00 ad euro 3,
da attuarsi nel 2007 mediante utilizzo parziale
imputazione a capitale delle riserve ¢
rivalutazione;

— laumento del capitale sociale a pagamer
mediante emissione nel 2007 di un nume

complessivament@ominative del valore nominale di 3,5 eut

atb. 1l capitale sociale € variabile ed
releterminato dal numero delle azion
0

complessivamente sottoscritte dai Soci.

ha. “L’Assemblea straordinaria del ¢] ha
Algonferito al Consiglio di Amministrazione la
t{1;acoltél

a) di emettere, ai sensi dell'art. 2420-te

ro
re cod. civ., entro e non oltre il 30 giugno

1%

massimo di 53.553.595 azioni ordinarie (¢
nominali euro 3,5 da offrire in opzione ag
azionisti in ragione di una nuova azione ogni d
azioni possedute ad un prezzo compreso tra €
9 ed euro 11 (secondo le determinazioni g
verranno assunte dal Consiglio (
Amministrazione) pari a euro 10. Alle predet
nuove azioni € abbinata I'assegnazione graty
di massimi n. 42.842.876 warrant da offrire a(
azionisti nel rapporto di n. 2 warrant d

50, 2010, un prestito obbligazionarip
» € convertibile in azioni ordinarie Creditg
la Valtellinese per un importg
\to complessivo massimo di nominali
ro Euro 625.000.000,00, con scadenza
la non superiore a 42 mesi dalla data di
l emissione, mediante emissione |di

ue
*Uro
he
i
e
lita
li
a

obbligazioni convertibili da offrirsi in
opzione a tutti gli aventi diritto;

b) di determinare modalita, termini ¢
condizioni del prestito obbligazionarig,
ivi compreso il rapporto d
conversione, fermo restando che

\1%4
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esercitarsi nel 2008 e n. 2 warrant da esercitarsi prezzo minimo delle azioni da
nel 2009 ogni 5 azioni ordinarie di nuova  emettersi a servizio della conversione
. D . . . S
emissione sottoscritte; conseguente emissione _d| delle obbligazioni non potra essete
un numero massimo di 42.842.876 azigni inferi | | inale dell
ordinarie del valore nominale unitario di euro interiore al valore nominale - defiq
3,50 da riservare esclusivamente  ed azioni; per l'effetto, di aumentare i
irrevocabilmente  all'esercizio dei predetti capitale sociale, a pagamento e in via
massimi n. 42.842.876 warrant nel rapporto di/n. scindibile, a servizio della conversione
1 azione ordinaria ognin. 1 warrant ad un prezzo delle obbligazioni, mediante emissione
pari al prezzo medio di mercato delle azioni del di . 178.571.429 ]
Credito Valtellinese nei 3 mesi antecedenti |la ! massime n. s azioni
data di esercizio del warrant, scontato del 20%; ordinarie;
— l'aumento del capitale sociale in forma gratuita c) di assegnare  gratuitamente  ai
nel 2008 per un ammontare massimo di eyro sottoscrittori delle obbligazioni di cui
nY
18'74.3'757. mediante emissione di un nuMETo alla precedente lettera a), secondo
massimo di 5.355.359 azioni di nuova emissione iteri da definirsi nel | o del
(“bonus shares”) del valore nominale unitario (i crl er! a detinirst net rego amen' © g
euro 3,50 da assegnare in ragione di una nupva  Prestito, warrants (anche di piu
azione ogni 10 azioni sottoscritte nell’ambito tipologie differenti) attribuenti il diritto
dell'operazione di aumento di capitale |a di sottoscrivere azioni ordinari¢
pagamento di cui al punto precedente e detenute Credito  Valtellinese. determinando
ininterrottamente sino al 12 luglio 2008. s ] .
modalita, termini e condizion
3. Le azioni sono indivisibili nei casi d dellesercizio  del  diritto  di
comproprieta di un'azione i diritti de sottoscrizione, fermo restando che |l
comproprietari devono essere esercitati da [un prezzo minimo delle azioni da
fappresentante  comune, —osservate  tutte le emettersi a servizio dei warrants ngn
disposizioni di legge. R . .
potra essere inferiore al valore
4. Sino a che le azioni della Societa sono quotate ~ hominale delle azioni; per I'effetto, di
nei mercati regolamentati, I'emissione di nuoye aumentare il capitale sociale, a
azioni puO avvenire solo per deliberna pagamento e in via scindib”e' a
deIIAssemb_Iea str?ordlnarla, nel_rlspetto di servizio delleventuale esercizio dei
quanto previsto dall’art. 2441 cod. civ.. . . .
warrants, mediante emissione i
massime n.  75.000.000 azioni
ordinarie”.
3. Le azioni sono indivisibili; nei casi d
comproprieta di un'azione i diritti dej
comproprietari devono essere esercitati da|un
rappresentante comune, osservate tutte| le
disposizioni di legge.
4. Sino a che le azioni della Societa sono
guotate nei mercati regolamentati, I'emissione
di nuove azioni puo avvenire solo per delibera
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del’Assemblea straordinaria, nel rispetto
guanto previsto dall’art. 2441 cod. civ..

Sondrio, 14 luglio 2009

*kkkk

Il Consiglio di Amministrazione

12



